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Proje Özeti: Ülkelerin bulunduğu coğrafyalardan 

kaynaklı etkilenebilecekleri küresel ölçekli 
savaş, terörizm faaliyetleri, siyasi 

gerginlikler gibi belirsizlikler ülkelerin 
jeopolitik riskini oluşturmaktadır. Jeopolitik 
riskler finansal piyasalarda güçlü etkilere 

sahip olabilen, farklı ülkelerde farklı türde 
etkiler yaratabilen önemli sistematik risk 
türlerinden biridir. Bu bağlamda, projenin 

temel amacı, ülkelere özgü jeopolitik 
risklerin finansal piyasalarda oluşturduğu 

etkilerin dönemsel olarak analiz edilmesidir. 
Bu amaç doğrultusunda 44 ülke baz alınarak 
her bir ülkeye ait jeopolitik riskin, ilgili 

ülkenin hisse senedi, tahvil, döviz ve future 
piyasalarına etkisi Breitung ve Candelon 

(2006) frekansta nedensellik testi ile 
incelenecektir. Önerilen proje ile jeopolitik 
riskin farklı coğrafyalarda aynı etkiye sahip 

olup olmadığı sınanacak ve jeopolitik 
risklere karşı hangi ülkelerin hangi 

dönemlerde hangi piyasalarının daha 
kırılgan ve zayıf olduğu tespit edilerek 
yatırımcılar açısından kullanabilecekleri 

önemli bilgiler ve literatüre katkı 
sağlanacaktır. 



 


